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1. Introducgdo

O PREVSOL - Instituto de Previdéncia do Municipio de SOLONOPOLE - CE,
atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos regimes proprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolugdo CMN N° 3922 de 26 de
novembro de 2010, atualizada pela 4.604/2017, de 19 de outubro de 2017. O
PREVSOL vem por meio de sua gestdo elaborar e implantar a sua Politica de
Investimentos para o ano de 2019.

A versao elaborada pelo PREVSOL consiste em um instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visa a
manutengdo do equilibrio econédmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.
Desta forma, a politica de investimentos do PREVSOL definira:

* O modelo de gestéao;

* Aestratégia de gestado de recursos,

* Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

* Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica norteia-se na transparéncia, seguranga, liquidez
e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os normativos internos
do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confecgéo de tal Politica, sendo
que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do
passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais e as reservas
matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o quadro
internacional, da analise do panorama politico e da viséo para a condugéao da politica
econémica e do comportamento das principais variaveis econémicas, tendo como
referéncia as projegdes macroecondmicas divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

2. Modelo de Gestao

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do

PREVSOL, o modelo de gestéo adotado é o da GESTAO PROPRIA. A estratégia de

investimento prevé sua diversificagéo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,

renda variavel) quanto na segmentagcdo por subclasse de ativos, emissor,
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vencimentos diversos, indexadores etc., visando igualmente a otimizacédo da relagéao
risco-retorno do montante total aplicado.

o PREVSOL podera contratar consultoria de valores mobiliarios desde que
credenciada junto a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), especializada em
investimentos junto aos RPPS e sem vinculo com instituicdo financeira, para
orientagdo em relagdo ao seu portfélio, avaliagdo e emissdo de nota técnica
correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservagéo do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragcando-se uma estratégia de investimentos, ndo s6
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial

A gestédo da alocagéo para o exercicio de 2019 entre os Segmentos, tém o objetivo
de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagées do RPPS,
através da superagdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que € igual a variagao do
INPC + 6% a.a. calculada pelos dias uteis do més, para evitar distorgdes com as
andlises e comparagdes de rentabilidade dos ativos que compde a carteira. Além
disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as rotagdes taticas
necessarias para adaptar a alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

A definigao estratégica das faixas de alocagdes foi feita qualitativamente, com base
nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situagéo atuarial e
ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento dos
ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestdo de Ativos

4.1 Critérios de Avaliacdo dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicbes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituigdes intermediadoras, as quais
deverao, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizagéo do Banco
Central (BACEN) e/ou da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), deveréo estar
credenciados junto o PREVSOL, de acordo com o Processo de habilitagéo para
Credenciamento e Sele¢do de Gestores, implantada pela Diretora Superintendente
em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,
tendo os seguintes critérios basicos:

Qualitativos:
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» Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideracao a tradi¢do e idoneidade da mesma;

« Estrutura de gestdo de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

* Fornecimento de relatérios e informagées para o RPPS;

* Processo de Risk Management,

« Corpo de profissionais especializados na gestdo de recursos de terceiros e
turnover,

» Especializagao para atuagao em diversos mercados (RF e RV);

» Controle de risco interno;

Quantitativos:

e Avaliagdo da performance analise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos;

+ Total de recursos administrados;

e Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

e Taxas de administragado propostas;

4.2 Critérios de Avaliacao dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliagdo risco / retorno / liquidez
no contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, sera usado preferencialmente o Indice de Mercado
Andima (IMA) e seus sub indices, como parametro de rentabilidade e levando-se
em consideragdo as notas técnicas emitidas pela Diretora Superintendente,
justificando as alocagbes, sendo considerado a expertise e o desempenho do
gestor escolhido, avaliando o seu histérico na gestao de recursos, pela Diretora
Superintendente e Colegiado em suas reunides ordinarias,

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada pelos
indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serédo avaliados pela
Diretora Superintendente em suas reunibes mensais.

4.3 Critérios de Definicdo de Rating

Para avaliagdo das instituigbes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituicbes intermediadoras, seréo
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,
aqueles enquadrados como “Investment Grade”, fundamentadas em classificagbes
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de risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

4.4 Agentes Custodiantes

De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicagdes
realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente custodiante e
responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocacao de Recursos

5.1 Cenario Macroeconémico

Quanto a economia internacional temos na zona do euro, inflagdo anual ao
consumidor de efetivamente de 2% em agosto e reforgando a possibilidade do BCE
comegcar a normalizagéo da sua politica monetaria, ja nos proximos meses.

Em setembro, o PMI composto da regido formado pelo PMI industrial e o PMI de
servicos devera registrar queda de 54,5 pontos em agosto, para 54,2 pontos em
setembro, conforme dados preliminares.

Nos EUA, o PMI industrial, que marcou 54,7 pontos em agosto, subiu para 55,6
pontos em setembro e o de servicos que havia marcado 54,8 pontos no més
anterior, caiu para 52,9 pontos na prévia de setembro.

Nos mercados de agbes internacionais, a semana passada foi novamente de altas.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema avangou 1,67%, o FTSE-100, da bolsa
inglesa subiu 2,55%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, 0,85% e o Nikkey
225, da bolsa japonesa 3,36%.

Em relagéo a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter subido 0,19% na segunda
quadrissemana do més de setembro, subiu 0,32% na terceira, enquanto o IGP-M
subiu 1,34% na segunda prévia do més, depois de ter avangado 0,67% na primeira.

O IPCA-15, por sua vez avangou 0,09% em setembro, o indice mais baixo para o
més desde 2006, quando a alta foi de 0,05%.

Em relagéo a atividade econémica, o IBC-Br, calculado pelo Banco Central avangou
0,57% em julho, frente a junho, resultado que ficou acima das estimativas dos
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analistas. Em sua ultima reunido, o Copom decidiu manter a taxa Selic em 6,5% ao
ano, dado que as pressdes inflacionarias sustentadas pela valorizagdo do doélar
foram equilibradas pelo fraco ritmo da atividade econdémica.

Para a bolsa brasileira, foi uma semana de boa alta, com o lbovespa avangando
5,32%. Assim, o ganho acumulado no ano foi de 3,98% e de 5,38% em doze meses.
O ddlar, por sua vez, caiu 2,75% trazendo a alta no ano para 23,12%. O IMA-B Total,
por sua vez subiu 0,63% na semana, acumulando alta de 3,08% no ano.

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,28% em 2018, frente a 4,09% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa é de que suba 4,18%, frente a 4,11% na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estara em
6,50%, como na ultima pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na
pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugdo do PIB em 1,35%, frente a 1,36% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa & que o PIB cresga 2,50%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
estara em R$ 3,90, frente a R$ 3,83 no ultimo relatério e em R$ 3,80 no final de
2019, frente a R$ 3,75 na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$
67 bilhdes em 2018, frente a US$ 67,50 bilhdes na ultima pesquisa e de US$ 75,3
bilhées, como na pesquisa anterior.

Av. Riacho do Sangue, s/n — Edificio Mercado Pablico — 12 Andar — Loja 13
Bairro: Centro — Solondpole — Ceara - CEP; 63.620-000
CNPJ: 14.492.9020001-05



Estado do Ceara é‘

Prefeitura Municipal de Solonépole PREVSOL

MNSTITUTO DF PREVIDENTIA DE SOLONODPOLE
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Solonépole O SERVIDOR PUBLICO €p1BOAS MADS]

Relatorio de Mercado - Focus - 21/09/2018

2018 2019
IPCA(%) T a2 T a1
iép-ﬂ (x} e T 886 8 a0
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (RS/UsS) ® 3,90 T 3%
“;:; _fa; SELIC — Fim do Pom;;o—(;: a) TR 6,50 = 8,00
PIB (% cresclmentol S | 1,35 = 2,50
p;;d;;i_;numm (% mscimnto_] e 1 | 2,78 s 3,00
a_.u;;;_c_;.;;;d.; (uss hllhhs) ) 55,00 ) | 47,00
Investimento ssm-;ge;fo Direto (us;h_m;]_ ! 67,00 =] 75,30
Fonte: Banco Central B Redugio ) Estabilidade W Elevagdo

Quanto as perspectivas futuras temos o seguinte:
Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagédo da prévia da inflagdo do
consumidor em setembro.

Nos EUA teremos a divulgagdo da segunda prévia do PIB do segundo trimestre e
dos gastos dos consumidores em setembro.

No Brasil, teremos a divulgagéo dos indicadores parciais de inflagdo, da ata da
tltima reunido do Copom e da taxa de desemprego no trimestre findo em agosto.

No exterior, a divulgagdo da segunda prévia do PIB do segundo trimestre € o
principal evento e no Brasil a taxa de desemprego e a ata da ultima reunido do
Copom, em que novamente a taxa Selic foi mantida em 6,5% ao ano.

Considerando a atual situacdo da economia mundial, da economia nacional e a
incerteza em relacdo ao resultado das elei¢des presidenciais a serem realizadas no
més de outubro faz-se necessario evitar quaisquer aventuras quanto as aplicagbes
do PREVSOL. Mais uma vez temos de manter a prudéncia e ter como foco a
preservagao dos recursos existentes e uma busca contante da meta atuarial, mas
sem colocar em risco os recursos financeiros aplicados. Em relagéo a alocagéo dos
recursos financeiros, aconselhamos a manutengdo dos investimentos em Fis
concentrados em titulos publicos e Fis de renda fixa para o exercicio de 2019, pelo
menos para o incio do ano, fazendo os ajustes necessarios no decorrer do ano.
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No entanto, desde que os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
Municipal de Previdéncia aumentem seu nivel de conhecimento e, com a devida
cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da
nova resolugéo editada pelo CMN, & poderéao ser avaliados produtos de investimento
que envolvam a exposigao ao risco de crédito e produtos de renda variavel, tendo
como objetivo aumentar o retorno e alcangar a meta atuarial.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em
renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem
ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Indicadores Diarios - 21/09/2018

IRFM 1 003 046 469 670

IRFM 1+ 044 135 are 517

1DKA, SPCA 20 Ancs. osr 130 1,14 4,00

FTSE 100 166 0,77 257 304

INPC + 6% aa. 053% 6.92% 3.25% 551% 281% 18 30%

IPCA + 6% a.a. 0,44% 6.95% 3,06% 530% 10,30% 10 86%
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6. Limites para Alocacao dos Recursos

A Resolugdo do CMN N° 3922/2010, define os Limites para Macro Alocacao das
aplicagdes financeiras do PREVSOL, conforme tabela no item 7.2.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel e investimentos estruturados.

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado; e

Il - fundo de investimento em participagdes (FIP).

7. Carteira Prevista de Investimentos — 2019

O PREVSOL optou por uma gestdo com perfil mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacao
Na alocagdo macro ficam definidos para o ano de 2019, os limites de até 100% para
Renda Fixa e de até 30% para Renda Variavel.
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7.2 Micro Alocacao Projetada

Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocagéo atual dos recursos

tulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, "a" 0 100 0

Fl Renda Fixa Referendado - Art. 7¢, |, "b" 0 100 50 70
Fl Indice de Renda Fixa- Art. 79, |, "c" 0 100 0
peragies Compromissadas - Art. 79, || 0 5 0

| Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, Ill, a 0 60 5 15
Fi de indices RF - Art. 79, 1i, b 0 60 0

Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, a 0 40 5 5
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, b 0 40 0
etras Imobilidrias Garant das - Art. 79, V. b 0 20 0
Bancério —CDB - Art. 72, VI, a (*) 0 15 0
ca—Art. 72, Vi, b (*) 0 15 0
IFl em Direitos Creditérios - Cota Sénior- Art. 72, Vll,a 0 5 0
| Renda Fixa "Crédito Privado” -Aberto- Art. 72, VI, "b" 0 5 0
| Art. 30. Lel no. 12.431,de 24 de junho de 2011- Debéntures — Art. 79, VI, "c” 0 0

| AgBes referenciados - Art. 82, |,a 0 30 0 5
Fi de Indices Referenciados em AgBes - Art. 82, |, b 0 30 0
1 em AgBes - Art. 82, Il,a 0 20 0
Fi Indice de Mercado Varidvel - Art. 82, IL,b 0 20 0

Fl Mult mercado - aberto - Art. 82, IlI 0 10 0 5
Fl em Part tipaces - fechado - Art. 89, IV,a 0 0
Fl Imobilidrio — cotas negociadas em Bolsa, Art. 82, IV,b 0 0

Av. Riacho do Sangue, s/n — Edificio Mercado Publico = 12 Andar — Loja 13
Bairro: Centro — Solonépole — Ceara - CEP: 63.620-000
CNPJ: 14.492.,902/0001-05



o\

Estado do Ceara ‘.‘

Prefeitura Municipal de Solonépole PREVSOL

INSTITUTD DE PREVIDENTIA DE SOLONOPULE

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Solonépole & semmorsusico emeoas maosi

Av. Riacho do Sangue, s/n — Edificio Mercado Publico — 12 Andar — Loja 13
Bairro: Centro — Solondpole — Ceara - CEP: £63.620-000
CNPJ: 14.492.90200001-05



o\ eP

A
Estado do Ceara

Prefeitura Municipal de Solonépole PREVSOL

INSTITUTD DE PREVIDENCIA DE SOLONOPOLE
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Solondpole & seaviorsusiico emsoas MAGS|

7.2.1 Projecéo de rentabilidade da Micro Alocacéo

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Pregos ao
Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité
de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério quanto a formulagdo e execugédo da politica de investimentos, resgates e
aplicagbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes
previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

7.2.2 Projecdo da Micro Alocacédo para os proximos 5 anos
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los Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, |, "a" 0 10
Fl Renda Fixa Referendado - Art. 79, |, "b" 40 100
Fl Indice de Renda Fixa- Art. 72, |, "c" 20 80
peragbes Compromissadas - Art. 79, Il 0
| Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, lll, a 0 60
FI de Indices RF - Art. 79, Il, b 10 60
Fi de Renda Fixa - Art. 79, IV, a 0 20
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, b 0 20
Letras Imobilidrias Garant das - Art. 79, V, b 0 5
f tado de Depésito Bancério — CDB - Art. 79, Vi, a 0 15
sito Pou| - Art. 79, VI, b 0 15
Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior- Art. 79, \J’ll‘.ar 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7¢, VI, "b" 0
Fl Art. 30. Lei no. 12.431,de 24 de junho de 2011- Debéntures —Art. 72, VI, "¢” 0 0
AcBes referenciados - Art. 82, |,a 0 30
Fl de Indices Referenciados em Ages - Art. 82, |, b 0 30
Fl em Agbes - Art. 82, Il,a 0 20
Fl Indice de Mercado Varidvel - Art. 89, Il,b 0 20
Fl Mult mercado - aberto - Art. 89, lll 0 10
Fl em Part tipagBes - fechado - Art. 82, IVa 0 0
das em Bolsa, Art. 82, IV,b 0 5
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7.2.3 Enguadramentos

Os limites de enquadramento seréo os estabelecidos na Resolugao CMN 3922/10, a
parcela de investimentos em Renda Fixa, que no caso do PREVSOL sera de até
100% dos recursos, sendo que no minimo 70% estdo sempre alocados em renda
fixa.

Na Renda Variavel, que podera aplicar até 30% dos recursos do PREVSOL, a
carteira devera buscar fundos que utilizam como parametro de rentabilidade o
Ibovespa ou um de seus sub-indices quando aprovado limites para o segmento.

O RPPS através de Diretora Superintendente monitorara o mercado financeiro
buscando alternativas de diversificagdo para enquadramento respeitando os limites
legais e buscando alcangar a meta de rentabilidade estabelecida nesta politica.

Serdo considerados como desenquadramento passivo, os limites excedidos em
relacdo a resolugdo CMN 3922/10, decorrentes de valorizagao e desvalorizagao dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido objeto de agéo
direta do PREVSOL.

7.3 Cenarios dos Retornos Esperados

A Diretora Superintendente do PREVSOL, apés analise das perspectivas
internacionais e nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do
investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade para
carteira global do PREVSOL, proxima da Meta Atuarial (INPC + 6% a.a.),conforme o
quadro de proje¢des para 2019. Este resultado, mesmo que nédo se atinja a meta, &
0 que sera possivel com a diversificagdo que o PREVSOL promovera na
implantacdo da presente politica de investimentos e as limitagdes impostas pela
legislag@o vigente. Contudo, € importante ressaltar que o quadro acima reflete as
expectativas de mercado no intervalo de 1 (um) ano, de janeiro a dezembro, e tera
que adequar o portfoélio do PREVSOL a politica a fim de que os resultados
esperados possam concretizar-se.

8. Vedacoes

o | - aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma
vez o respectivo patriménio liquido;
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o |l - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer outra forma; (Redacdo dada pela
Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

o |l - aplicar recursos na aquisi¢gao de cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

o IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posi¢cao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagbes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime préoprio de
previdéncia social; (Redagdo dada pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

o V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta
Resolugéo;

o VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;
(Incluido pela Resolugao n° 4.392, de 19/12/2014.)

o VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentagéo especifica; (Incluido pela Resolugéo
n° 4.604, de 19/10/2017.)

o VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigco relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados
seus recursos, de forma distinta das seguintes: a) taxas de
administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagao
da CVM,; (Inciso VIl incluido pela Resolugdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

o IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo
as hipoteses previstas na regulamentagdo da CVM. (Incluido pela
Resolugéo n° 4.604, de 19/10/2017.)
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9. Controles de Riscos

O Gerenciamento do risco sera avaliado pela Diretora Superintendente que fara o
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do pre¢o do ativo em fungédo das
condi¢des de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes
do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que impactam a
dinamica do prego ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes areas, como
acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).

O controle de risco de mercado € feito com base nos limites estabelecidos na
legislacao aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco de
mercado é estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlagéo para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los
para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas séo, basicamente, o desvio-
padrédo dos ativos e as variancias e covariancias, como medidas de correlagéo entre
os retornos dos ativos da carteira.

9.2 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a incapacidade
se de desfazer rapidamente uma posigcdo, ou obter financiamento, devido as
condi¢cdes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se mencionar as
operagbes com carteiras de Eurobonds brasileiros, acdes de segunda e terceira
linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc.; outros ajustes de margem
que venham a consumir a liquidez da instituigao.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes
ndo honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto, correspondente aos
recursos que poderdao ndo ser recebidos. Quando uma empresa sofre redugédo do
seu rating de crédito, a elevagéo do seu risco percebido & notada e o valor dos seus
papéis negociados em mercados secundarios € reduzido, em decorréncia da
elevacdo da taxa de desconto dos titulos. A deterioragdo do crédito pode provocar
perdas, ainda que a situagao de inadimpléncia nao tenha se verificado de fato.
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9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem & necessario o acompanhamento do
desempenho das aplicagdes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fara a medi¢éo dos resultados, utilizando as informacdes
atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e
retorno dos investimentos do RPPS.

10. Critérios de Avaliacdao de Aplicacoes e Resgates

10.1 Critério de Avaliacao para Aplicacao

Na aplicagdo dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto nos artigos 7°, 8° e 9° da Resolugdo 3922
/2010, o responsavel pela gestdo devera aplicar o processo de habilitagdo para
credenciamento padrao AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, adotando elevado padrdo técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operagao.

10.2 Critério de Avaliacdo para Resgate

Os recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolugédo 3922/2010,
desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com rentabilidade abaixo
das expectativas nas avaliagées e analises efetuadas pelo comité de investimentos,
poderdo ser realocados, dentro dos critérios do mercado financeiro, a fim de
preservar o capital investido do RPPS e a superagéo da sua meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacdo e Acompanhamento dos Investimentos

A avaliagdo de desempenho do PREVSOL sera feita pelo Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretora Superintendente,
mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados, ao final de
cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagbes realizadas pelo PREVSOL. Semestralmente, no minimo, elaborar o
relatério de avaliagdo do desempenho, adotando de imediato, medidas cabiveis no
caso da constatagdo de performance insatisfatéria.

11.1 Controle Internos
O PREVSOL devera, antes de efetivar suas aplicagbes de recursos, verificar, no

minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto a legislagao vigente, o
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade compativel com a
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meta atuarial, existéncia de registro nos Sistemas de Liquidagéo e Custédia: SELIC,
CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

A gestdo do PREVSOL devera manter monitoramento continuo dos investimentos
em relagdo a sua meta atuarial, identificando aqueles com rentabilidade
insatisfatoria, ou inadequagéo ao cenario econémico, visando possiveis ajustes na
carteira.

O Comité de Investimentos do PREVSOL devera participar do processo decisério
quanto a formulagédo e execugéo da politica de investimentos, resgates e aplicagbes
dos recursos financeiros disponiveis. Dentre suas atribuigées, temos as seguintes:

- Garantir o cumprimento da legislagédo e da politica de investimentos;
- Avaliar a conveniéncia e adequacgao dos investimentos;
- Monitorar o grau de risco dos investimentos;

- Observar que as rentabilidades dos recursos estejam de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

- Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Devera pautar sua atuagao na avaliacdo das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficara
limitada as determinagdes desta Politica.

Para analise dos investimentos serdao elaborados relatorios trimestrais de
acompanhamento das aplicagbes e operagdes de aquisicdo e venda de titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagao.
Tais relatérios deverao ser arquivados e disponibilizados aos segurados, 6rgaos de
controle externo (TCM, MPS, CMP e outros) e também publicados no site do
PREVSOL.

12. Disposicoes Gerais

Atendendo ao disposto na Resolugdao 3922/2010, o relatério da politica de
investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamente, bem como as
aprovagbes exigidas, deverdao permanecer a disposicdo dos Orgdos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.
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12.1 Vigéncia
O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir de 01/01/2019 a 31/12/2019.

12.2 Reavaliacées

As aplicagbes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que nao
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade com a
legislacdo aplicavel em vigor, deverdao ser levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliagao.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projegdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugcdo, com vistas a adequagédo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislagao.

12.3 Formas de Divulgacao

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisées deverdo
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovagao, através de web site, mural, ou outras formas de
divulgagao do PREVSOL.

12.4 Responsabilidade do Gestor dos Ativos

O PREVSOL tera como gestor de recursos do RPPS, pessoa fisica vinculada ao
ente federativo e a unidade gestora do regime (preferencialmente) como servidor
titular de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a fungéo por ato
da autoridade competente. Devera ter sido aprovado em exame de certificagdo
organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
Mercado brasileiro de capitais. Assinara, conjuntamente com a Diretora-Executiva do
PREVSOL, nas decisdes de alocagdes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicbes Gerais

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagdes do cenario
econdmico para o ano de 2019, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios
constantes do Relatério de Inflagéo, publicacdo do Comité de Politica Econémica —
COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus é um informe que
relata as projecées do mercado com base em consulta a aproximadamente 100
(cem) instituigdes financeiras, e € divulgado semanalmente.

As disposi¢des gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do
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PREVSOL e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgéo superior competente,
antes da sua implementacdo. Justificadamente, a politica anual de investimentos
podera ser revista no curso de sua execugéo, com vistas a adequagéo ao mercado
ou a nova legislagéo, conforme prevé a Resolugdo CMN 3.922/2010 atualizada.

A documentagdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposig¢do dos érgaos de supervisdo competentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no prazo de trinta
dias, contados da data da sua aprovacéo.

Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado pelo representante do Ente Federativo, pelo representante da Unidade
Gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboragéo, aprovagéo e execugéo
desta Politica de Investimentos.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité gestor de
investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

12.6 Deliberacdes da Diretora Superintendente

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, apés devidamente aprovada
pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do PREVSOL e
sua Diregao Executiva, mantendo as premissas basicas de curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as
projecdes macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

— RevisGes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracédo da legislacéo;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio eletrénico,
no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30 (trinta) dias
apos a sua aprovagao;

— Durante o ano de 2019 devera ser mantido o processo de certificagdo dos
membros do Comité de Investimentos e do CMP, os quais deveréo estar qualificados
para o acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através
de exame de certificacdo organizado por entidade autdénoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.
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A comprovagéo da certificagdo, ocorrer4 mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do
DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos:

— As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o PREVSOL
poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funciondrios das
Instituicdes para capacitagéo de servidores e membros dos orgéos colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, atualizada pela Resolugdo CMN n° 4.604/2017,
e as Portarias MPS n° 519/11 e 440/13 do MPS.

SOLONOPOLE, 19 de Novembro de 2018.
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ALYNE PINHEIRO LANDIM
Presidente do PREVSOL

Conselho Municipal de Previdéncia
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Ana Vladia Nogueira Tedfilo
Presidente Interina CMP e
Representante do Executivo
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epresentante dos Servidores Ativos
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Wilker de Fre ouza

Representante dos Servidores Ativos

Av. Riacho do Sangue, s/n - Edificio Mercado Publico — 12 Andar - Loja 13
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Diana Marta Pinheiro da Silva
Representante dos Servidores Ativos
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Francisco Chagas Beserra
Representante do Legislativo

P élpg Bulsus Filks

Francisco Edval Pinheiro Filho
Representante dos Servidores Inativos

Comité de Investimentos
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Alyne Pinheiro Landim
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Ana Vladia Nogueira Teéfilo

Ricardo Sérgio Bezerra da Silva
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